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LZERWONA TOREBKA" S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
iw tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rok Rok
od 01.01.2012 od 01.01.2011
Nota do 31.12.2012 do 31122011
Dziatainosc kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 31 488 19126
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych uslug 9.1 31488 19126
Kaszly wiasne uslug wynajmu 0.6 {159) -
Koszly sprzedaiy 9.6 (3 B63) (2 555)
Koszly ogolnego zarzadu 9.6 {25 044) {15 269)
Zysk (strata) ze sprzedazy 2622 1302
Fozoskle przychody operacyjne 8.2 38 |
Pozostale koszly operacyjne 8.3 {14) (220
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne; 2 646 1113
Przychody finansowe 9.4 21 12
Koszly finansowe 85 {66) (B0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2601 1065
Podatek dochodowy 101 {1532) (341)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1069 724
Zysk na jedng akgje:
- podstawowy z zysku za okres przy padajacy
akcjonariuszom 12 0,04 0,01
- podstawowy z Zysku 2 dzialalinosc kontynuowane] za okres
przypadajacy akcjonariuszom 12 0,04 0.0
— rozwodniony z zysku za okres przypadajgeego
akcjonariuszom 12 0.04 0,01
— rozwedniony z zysku z dzialainosci kontynuowane| za
okres przypadajacego akcjonariuszom 12 0,04 0,01

v
P

4 /
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowes noty objasniajace do sprawf:zdania finansowego zalgczone n b X /
stronach od 10 do 56 stanowig jego integralng czesc. &
4
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—
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LLEERWONA TOREBKA® 5.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rok R.ok
od 01.01.2012 od 01.01.2011
Naota do 31,12.2012 do 31.12.2011
Zysk | (srats) netio okresu sprawozdawczego 1069 724
Zyski(straty) akiuarialne (10)
Inne calkowie dochody nefio (10)
Calkowity dochod za okres 1059 724
Calkowity dochad przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce] 1068 724
Akcionariuszom niskonfrolujgey m

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczohe na

stronach od 10 do 56 stanowia jego integralng czesc.

N



LZERWONA TOREBKA" 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

{w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ma dzien Ma dzien
Mota 3 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Aktywa

Aktywa trwate (diugoterminowe) 580 519 580 8O3
Warfosci niematerialne 16 720 B33
Rzeczowe akiywa rwale 14 1303 1434
Inwestycie w jednostkach zaleznych 17 578 431 578431
Dlugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe 65 105
Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 10,3 65 105
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 36 891 4062

Zapasy 20 1 4
Naleinosa z tytulu dostaw i ushig 21 17 702 3302
Maleinose z tylulu podaku VAT 21 - 27
Inne aklywa i9 189 606
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenly 221 &0 71
Pozostate naleznoscl krotkoterminowe 21 18 929 56
Aktywa razem 617 410 584 865

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalg B na
stronach od 10 do 56 stanowig jego integralng czesd.



JCEZERWONA TOREBKA™ 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ma dzien Ma dazien
Mota  31grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pasywa

Kapital wlasny 602 087 581 485
Kapital podsawowy 231 10 343 9805
Kapilal zapasowy 23.2 590 425 570 706
Niepodzielony wynik finansowy 1319 974
Zysk (strata) z lat ubieglych 250 250
Zysk (strata) netio biszacego roku 1069 724
Zobowiazania 15323 3 380
Zobowigzania diugoterminowe 306 442
Zobowiazania z tyfuly leasingu inanzowego 15,3 262 398
Rezerwy na zobowigzania z tylulu Swiadczen pracowniczych 25 44 43
Zobowigzania krotkoterminowe 15017 2938
Krototerminowe kredyty | pozyczki 24 67 22
Zobowiazania z bytylu dostaw i uslug 261 11473 578
Zobowigzania z tylul leasingu fnansowego 15,3 363 339
Zobowigzania z tylubl podatku VAT 26.2 1041 442
Zobowigzania z fytulu biezacego podatku dochodowego 26.2 301 7
Pozostate zobowiazania podatkowe 26.2 322 o

Rezerwy krdkolarminowe 25 10 -

Otrzymane zaliczki 500 -
Pozoslale zobowigzania krdtholerminows 26.2 934 1159
Pasywa razem 617 410 584 865

/

mf'.iéady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone n
stronach od 10 do 56 stanowia jego integraing czesd.



LZERWONA TOREBKA" 5.4,
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Chres
zakonczony zakonczony
fota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przephywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk | (skata) bruto 2601 1065
Korekly uzgadniajace wyniku brulio do praeplywow pienieinych nelio 783 709
(Zysk) ! Strata ze sprzedazyllikwidacy srodkow trwalych
i wartosci niematerialnych 14 {29) 184
Amaorlyzacia 9.6 785 478
Przychody z tyfulu odsatek 94 {20) (12)
Koszty z tytubu odsetek | prowizi 845 57 59
Koreldy kapitatu obrotowego {2 491) {Fog)
Zriana stanu rezerw 25 11 10
Zriana stanu zapasow 20 (1) -
Zmiana stanu naleinosc 222 (14 423) (1281)
Zmiana stanu zobowigzan krofoler., z wyjalkiem pofyczek i kredytow 26.1 8310 1508
Zmiana stanu inncyh aklywow 22,2 (155) (619)
Podatek dochodowy zaplacony 101 (442) (350)
Zaliczki ot zymane 500 -
Sprzedaz akcji - program menedierski 3709
Inne korekty - 23
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne a03 1065
Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wolywy ze sprzadazy Srodkow trwatych | wartodal niematerialny ch 14, 16 76 5
Wolywy z aklywow inansowych 19 12
w jednoskach powigzanych (weksle) - C
w pozostalych jednoskach {odsaki) 19 12
Viydalki na Srodki rwale 14, 16 (321} {960)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (226) (943)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialainosci finansowe]
Wiohywy 2 tytutu kredyidw i podyczek 45 8
Platnosci zobowiazan z tyulu uméw leasingu finansowego (352) (287}
Wydaki zwigzane z pozyskaniem kapitalu emisyjnego {324) -
Odsetki zaplacona (57) {549)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (688) (338)
Zmiana stanu srodkdw pieniginych iich ekwiwalentw (1) (216}
Bilansowa zmiana stanu Srodkdéw pienieinych (11) (218)
Srodki pieniezne na poczatek okrasu 71 287
Srodki pieniezne na koniec okresu 60 m
P 4

/ .f
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zalgczone na /? §

stronach od 10 do 56 stanowia jego integralng czesc.



LZERWONA TOREBKA™ S A,
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Przypadajacy akcionariuszom jednostd dominujacsj

Kapital  Zyski zatrzymane

Mota Kapitat akoyjny zapasowy  [Miepokryle straty) Razem
Na dzient 01 stycznia 2011 roku 9 805 569 711 1244 580 760
Rozliczania wyniku fnanowego 2010 995 {9a5) -
Calkowity dochod neto 724 724
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 9 805 570706 ar4 581 485
Emisja akcji 231 538 18 286 - 18 824
Rozlczenie wyniku finanowego 2011 724 (724) -
Koszt emisji akcji 23.2 (3 000) - (3 000)
Redysrybucia akcji - program menedzerski 232 3709 - 3709
Zysk za rok obrotowy 1069 1069
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 10 343 590 425 1319 602 087

7

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone ru‘a

stronach od 10 do 56 stanowig jego integralng czesc.



LZERWONA TOREBKA" 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéline

Sprawozdanie finansowe Spatki ,Czerwona Torebka" Spotka Akcyjna obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011.

JCzerwona Torebka" Spdtka Akcyjna (,Spotka®, jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spotka zmienita nazwe z , Switalski &
Synowie” S.A. na ,Czerwona Torebka" S.A,

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000282312,

Spofce nadano numer statystyczny REGON 300709350,

Czas trwania Spotki jest nisoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania.

Podmiotem dominujgcym cale] Grupy Kapitalowej jest Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Switalski
(,Switalski FIZ"), kontrolowany bezposrednio przez Pana Mariusza Switalskiego.

2. Skiad Zarzadu Spofki

W skiad Zarzgdu Spdtki na dzien 31 grudnia 2012 roku wehodzili:
Ireneusz Kazimierczyk — Prezes Zarzadu

Tomasz Jurga — Czlonek Zarzadu

Macie] Nowak — Cztonek Zarzadu

Henryk Jaskuta — Czlonek Zarzgdu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 |utego
2013 roku.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa wydania opinii,
oszacowan | zatozen, kidre wplywaja na sume dochoddw, wydatkow, aktywdw | zobowigzan a takre
ujawnienie zobowigzan warunkowych na dzier przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnosé
co do tych zalozen | ocen moze prowadzic do wprowadzenia istotnych korekt aktywow lubfi

zobowigzan w przysziych okresach.
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Opinie inne niz oszacowania
W procesie stosowania polityki ksiegowej Spolki, kisrownictwo dokonalo nastepujgcych ocen, kidre w
najbardziej znaczacy sposob wplynely na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:

Leasing operacyjny — Spofka jako wynajmujgcy

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci ekonomiczne] kazdej transakcji.

W swoim portfelu nieruchomosci inwestycyjnych, Spolka wykazala umowy leasingu nieruchomosci
komercyjnych, Spotka zachowuje wszystkiz istotne ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
tych nieruchomosci, kidre zostaly oddane w leasing operacyjny.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zalozenia dotyczgce przysziodel i inne kluczowe Zrodia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow | zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Podatki

W przypadku podatkéw pojawiajg sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje zlozonych przepisow
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot | terminow przysziego dochodu do
opodatkowania. Spoélka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych
konsekwenciji kontrolifaudytdow przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta
jest na roznych czynnikach takich jak doradziwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie
z poprzednich kontroli podatkowych, réznigeych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe,
Roznice w interpretacji moog powstawaé na wielu plaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznoici
od warunkow dominujacych w odniesieniu do siedziby Spotki.

Stawki amortyzacyine

Wysokosc stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikdw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spolka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne] uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkow.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatoeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarcze] przez Spotke w dajacej sie przewidzied przysziosci (przez co najmniej 12 najblizszych
miesigcy od daty bilansowej). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

Spatke.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej ((MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien bilansowy,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
migdzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE,
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MSSF obejmujg standardy | interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (.RMSR"} oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosc
Finansowej [ KIMSF").

Spolka  prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF") oraz MSSF  zatwierdzonymi przez UE, a takie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,(MSR™).

5.2, Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spolki | walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty
polski,

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczodci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w Zycie:

+ Faza pierwsza standardu MSSF 9 Insfrumenty Finansowe: Klasyfikagja | wycena — majgca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2015 roku lub pozniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
kolgjnych  fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmuje sig
rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MS5F 8 bgdzie miaio
wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Spolki. Spatka dokonana oceny tego wplywu
w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego
obrazu,

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dia okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdiniegj,

+« Zmiany do MSR 1 Frezentacia sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycfi pozostafych
catkowilych dochoddw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 lipca 2012 roku lub poznigj,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowef
po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacia | usuniecie stafych dat dla stosufgcych MSSF po raz
pierwszy — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2011
roku lub poéinie] - — w UE majgey zastosowanie najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznej,

» MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresdow rocznych
rozpoczynajgeych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péZniej — w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajgeych sig dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej,

» MSSF 11 WSspdine przedsiewziecia — majgcy =zastosowanie dla  okresdw  rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE majgcy zastosowanie
najpdéniel dia okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej,

« MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach — majgcy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péZniej- w UE majgey
zastosowanie najpdinie] dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozZnej,

« Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majgce zastosowanie dia
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pédZniej] — do dnia
zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+« MSSF 13 Wycena wedlug wartoscl godziwe/ — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,




JCZERWONA TOREBKA" 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
{w tysigcach PLN)

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dia  okresow
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub poznigj — w UE majgey zastosowanie najpozniej dia
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

« MSBR 28 Inwesfycie w jednostkach sfowarzyszonych | wspdlne przedsigewzigcia - majacy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub poZniej — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dia okresow rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2014 roku lub
poznej,

« KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej- majgca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,

« Zmiany do MSSF 7 [nstrumenty finansowe: wufawnianie informacji Kompensowanie akiywow
finansowych | zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgoych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdinigj Zmiany do MSR 32 Instrumenty
finansowe. prezentacia: Kompensowanie aklywdw finansowych | zobowigzan finansowych -
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
péZniej,

« Zmiany do M5SF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: Pozyczki rzadowe - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub péznig] — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31

pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Spoétka, poza MSR 19, nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie pozostalych standardow,
interpretacii lub zmian, ktore zostaty opublikowane, lecz nie weszly dotychczas w 2ycie,

7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

MNa dzien bilansowy aktywa | zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Marodowy Bank Polski
Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywoéw, Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug wartosci godziwe] wyrazone] w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe).

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
usD 3,0006 34174
EUR 4,0882 44168

7.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomnigjszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartodci. Wartogé poczgtkowa Srodkow trwalych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem |
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przystosowaniem skiadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czgsci skfadowych maszyn | urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione s3
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotne] wartodci, do ktérych mozna przyporzadkowad odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig skladowg s3 rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika
aktywdw, wynoszagecy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 - 32 |ata
Maszyny i urzadzenia lechniczne 5=10 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 -5 lat
Komputery 3,33 1al

Inwestycje w obeych Srodkach trwatych 5-10lat

Wartosc koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdw weryfikuje sie
corocznie, | w razie koniecznosci — karyguje z efekiem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostad usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usunigcia danego skiadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartodcig bilansows danej pozycji) sg ujmowane w
zysku lub stracie okresu, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy | przekazania srodka trwatego do uzywania.

7.3. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielng] transakcji lub wybtworzone (jezeli speiniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia |lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
potgczenia jednostek jest rdwna ich wartoéci godziwe] na dzien polgczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie | odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartodei
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladdw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aklywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w kitorym zostaly
poniesione,

Spolka ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest okreslony czy nieckreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres | metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmnigj na koniec kazdego roku obrotowego, Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego skladnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, | traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych., Odpis amortyzacyjny skiadnikow
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych,

Wartosci niematerialne o nieckreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.
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Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Fodsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

Patenty | licencje Koszty prac Cprogramowanie
rozwajowych komputerowe
Okresy Mieckreslone, Dla patentow i licenci uzytkowanych nid 333 lat
uiytkowania na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje sig ten okres uwzgledniajac dodatkowy
ckres, na kidry uzytkowanie moZe byé przediuZone.

Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania nie nid 3,33 lat metoda liniowg
metoda 58 amoriyzowane ani przeszacowywane, Nalomiast
amorlyzacji te kidre wynikajg z umowy sa amortyzowane liniowo

przez okres jej obowigzywania.

Wewnelrznie Nabyle nid Mabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na ulrate Mieokreslony okres uzytkowania - corocznie oraz w nid Coroszna ocena czy wystapily

warlosci przypadku istnienia przestanki wskazujace] na utrale przesianki $wiadczace o
wartosel, wystapieniu utraty wartosci,

Dla pozostalych - coroczna ocena czy wystapily
przeslanki Swiadczgee o wysiapieniu utraly warloécl.

Zyski lub straty wynikajgce z usunigcia wartosci niemateriainych ze sprawozdania z sytuacii
finansowej sa wyceniane wedlug rdznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danego skiadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

7.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Spotka wystepuje jako leasingobiorca a ktore przenosza na
Spotkg zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe| jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wediug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartodci biezgce] minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe s3
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe | zmnigjszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, speinione s3 kryteria ich kapitalizacji i mozna
je przyporzgdkowac do danych aktywdw. Platnogci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z
dwach okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w kiorych Spdtka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z ktdrymi Spotka
zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
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negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sig do wartosci bilansowej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej same] podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane jako przychod w okresie, w Ktorym
stana sie nalezne.

7.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spdlka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na fo, ze
mogta nastapié utrata wartosci kidregos ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie
stwierdzenia, ze przesfanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartodci, Spétka dokonuje oszacowania wartodci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego
dany skiadnik aktywow nalezy,

Wartodé odzyskiwalna skiadnika aktywow lub ogrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwe] pomniejszone] o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartodci uzytkowej, zaleznie od tego, kidra z
nich jest wysza. Wartlodé odzyskiwalna ustala sie dla poszczegolnych aktywéw, chyba Zze dany
sktadnik aktywow nie wypracowywuje samodzielnie wplywdw pienieznych, ktore w wigkszosci s
niezalezne od tych, ktore sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé
bilansowa skiadnika aktywow jest wyZsza niz jego warlosé odzyskiwalna, ma migjsce utrata wartosci i
dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalong] wartodci odzyskiwalne], Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezace] przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra cdzwierciedla
biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika
aklywdw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodci skladnikdw majgtkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowane] ujmuje sie w tych kategoriach kosztdw, kidre odpowiadajg funkcji
skiadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci. Spolka prezentuje w
sprawozdaniu z calkowitych dochoddw odpis z tytulu utraty wartosdci jako oddzielng linie.

Na kazdy dzier bilansowy Spdlka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, Ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktdry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skiadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmnigjszony. JeZeli takie przeslanki
wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wiedy i tylko wiedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalne] danego skiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosc
bilansowg skiadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne]. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczyé wartosci bilansowe] skladnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu
umaorzenia), gdyby w ubiegliych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skiadnika aktywow. Odwracenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci
skiadnika aktywdw ujmuje sie niezwiocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposob, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uZytkowania tego skladnika aktywow dokonywad
systematycznego odpisania jego zweryfikowane] wartosci bilansowe] pomniejszone] o wartosc
koncowa.

7.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznege sa kapitalizowane jako czesc kosztu wytworzenia Srodkow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych i wyrobdw gotowych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz rdznice kursowe
powstajgee w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek,




SCZERWONA TOREBKA" 5.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

7.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

s Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

s Aktywa finansowe wyceniane w wartodcl godziwej przez wynik finansowy,

= Pozyczkii naleznosci,

s Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa

finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia

platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnodci, ktdre Spotka zamierza | ma mozliwosé utrzymacd

w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,

s wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

» spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego

kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnodci kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnoéc¢ przekracza 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Skiadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest

skiadnik spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje sig
jako przeznaczone do obrotu, jedli sz

= nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

s czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktdrych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

s instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentdw pochodnych bedgcyeh elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwe] uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosziow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z
calkowitych dochoddw jako przychody lub koszly finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
whudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostac zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy whbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z
kontraktu lub jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie whbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (i) aklywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg
zarzadzane | oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii}) aktywa finansowe zawierajg whudowane instrumenty pochodne, kidre
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzied 31 grudnia 2011 roku Zzadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki | naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnodciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
cbrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgeym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywdw trwalych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sz to akiywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy |ub nienaletgce do zadnej z
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wczesnie] wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wediug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skladnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na akbywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowane] o odpis z tytulu utraty wartogci. Dodatnig | ujemna rdznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartosé godziwa moze byd ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng
nabycia, po pomnigjszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt
finansowy.

Mabycie | sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcii.
W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia sig w warlosci godziwej,
powickszonej, w przypadku skiadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosc
godziwe] przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktdre mogg byé bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skiadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi skladajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwycza] ma to migjsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy Srodkow pienigznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

7.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skiadnika
aktywdw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

7.8.1. Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Zze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowg skladnika
aktywow finansowych awartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeplywow pienigznych
{z wylgczeniem przysziych strat z tytulu niesciggniecia naleZnosci, kitore nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne] (. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowg skladnika aktywéw obniza sie poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie s3 znaczace, a takie przeslanki utraty wartodci akiywow
finansowych, ktdre indywidualnie nie sa znaczace. Jefeli z przeprowadzonegj analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczgey, czy tez nie, to Spolka wigcza ten skiadnik do
grupy aktywdw finansowych o podobne] charakterystyce ryzyka kredytowego i fgcznie ocenia pod
katem utraty wartodci. Aktywa, ktdre indywidualnie s3 oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy igcznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmnigjszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sig w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé bilansowa skladnika aktywow nie
przewyzsza jego zamartyzowanego kosziu,

7.8.2. Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wediug warto$ci godziwej, gdy2 jego wartoéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustalié, albo instrumentu pochodnego, kiéry jest powigzany 1 musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienctowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu
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z tytulu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezgca oszacowanych przyszlych  przeplywdw  plenigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgce] rynkowe] stopy zwrotu dla podobnych akbywow
finansowych.

7.8.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przeslanki, ze nastgpita utrata wartoéci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomigdzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu | odsetki) i jego biezacg wartcscig godziwag,
pomnigjszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartodci tego skiadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiggowana z kapitatu wiasnego | przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowaé w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitalowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosé godziwa
instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony
Ze zdarzeniem nastepujgcym po ujgciu odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sig w zysku lub stracie.

7.9. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug nizszej z dwiéch wartosci: ceny nabycia / kosztu wytworzenia | mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
- Zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

Materiaty = W cenie nabycia ustalone] metody pierwsze weszto-pierwsze wyszio",
Produkty gofowe i produkty w  «  koszt bezpogrednich materigléw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku pogrednich kosztow  produkcji ustalony przy  zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy  produkcyjnych, z  wylaczeniem  kosziow
finansowania zewnetrznego,

Towary = W cenie nabycia ustalong] metodg  pierwsze weszlo-pienwsze wyszio”.
Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywane] w toku

zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku,

7.10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw | usiug sa ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, =z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Qdpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie peinej kwoty naleznosci przestato bydé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wphyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartogci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci pozostale rozrachunki niehandlowe z pracownikami,
urzedami i instytucjami administracji publiczne]. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakierem
aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

7.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy,

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych
sklada sie z okreslonych powyze] srodkéw pienigznych | ich ekwiwalentéw, pomnigjszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
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7.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedfug wartosci godziwej, pomnigjszone] o koszly zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
Zamortyzowanego kosziu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowse).

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

7.13. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy obejmuja
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartodci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dia celow sprzedazy w
niedalekiej przysziodci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba 2e sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zardwno
wycena jak | zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podiegaja innym regulacjom; lub {ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sa zarzgdzane i oceniane w oparciu
o wartoé¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane, Na
dzien 31 grudnia 2012 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwe| przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartosc rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartodci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszly lub przychody finansowe.,

Inne zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej,

Spotka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowe] zobowiazanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony,
umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o
zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Fodobnie znaczgce modyfikacje warunkdw umowy dotyczace] istniejgcego zobowigzania finansowego
Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajaca
z tytutu zamiany réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania obejmujg w szczegdlnodci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytulu

~podatku od towarow i usfug i podatkow lokalnych oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek,
kiore bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw trwalych. Pozostale zobowigzania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

7.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete
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rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
umowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapl. Koszty dotyczace dane] rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosc rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienigznych do wartodci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajgee] akiualne occeny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezel
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

7.15. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spdlki majg prawo do nagrid
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych, Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy
od stazu pracy oraz Sredniege wynagrodzenia pracownika. Spofka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrid jubileuszowych w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okresow, ktorych dotyczg. Wedlug MSR 12 nagrody jubileuszowe sg  innymi
diugoterminowymi  swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa programami
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartosc biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza lub z wykorzystaniem metod aktuarialnych.
Maliczone zobowigzania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w przysziosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w innych calkowitych dochodach.

7.16. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym czlonkowie zarzgdu) Spdiki otrzymujg nagrody w formie akcji,

FProgramy platnosci w formie akcji wiasnych umozliwiajg pracownikom oraz wspdipracownikom Grupy
objecie akcji Jednostki Dominujgcej. Wartos¢ godziwa przyznane] opcji zakupu akcji jest
prezentowana w pozycji rachunku zyskdw | strat jako element kosztow ogdlinego zarzadu w postaci
wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wiasnego (kapitat zapasowy). Wartosc
godziwa jest okreslana na dzien przyznania opcji zakupu akcji dla pracownikow i rozlozona na okres,
w ktdrym pracownicy nabedg bezwarunkowo prawo do realizacji opeji. Kwota obciggajaca koszty jest
korygowana w celu odzwierciedlenia aktuainej liczby przyznanych opcji, dla ktorych warunki
$wiadczenia ustug oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg speinione.

7.16.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwe] na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji Spétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
_mu wzrostem wartosci kapitatu wiasnego w okresie, w ktorym speinione zostaly warunki dotyczgce

efektywnosci/ wynikow lub/ | $wiadczenia pracy badz uslug, kohczacym sie w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobedg pelne uprawnienia do swiadczen (.dzien nabycia praw"). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedia stopien uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do kiorych
prawa — w opinii Zarzadu Spdtki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.
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7.17. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenicé w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartodci godziwe] zaptaty otrzymane] lub naleznej, po
pomnigjszeniu o podatek od towardéw i uslug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

7.17.1. Swiadczenie ustug

Jezeli wynik fransakcji dotyczgce] Swiadczenia uslug mozna oszacowadé w wiarygodny sposdb,

przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec

ckresu sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna ocenic w wiarygodny sposdb, jezeli zostana

spefnione wszystkie nastepujgce warunki (MSR 18.20):

a) kwotg preychodow mozna wycenié w wiarygodny sposcb,

b) istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzoneg
transakcji,

¢) stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze byé okreslony w wiarygodny
sposob oraz

d) koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakornczenia transakcji moga byé wycenione
w wiarygodny sposdb.

Przychody sa ujmowane tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobiefstwo uzyskania przez jednostke

korzysci ekonomicznych z tytulu przeprowadzonej transakcji. Jezeli jednak rodzi sie niepewnosé

dotyczaca Sciggalnosci nalezne] kwoty juz zaliczone| do przychodaw, wowczas niesciagalng kwote lub

kwote, w odniesieniu do kitdrej odzyskanie przestalo byé prawdopodobne, ujmuje sie w kosztach, a nie

jako korekte pierwotnie ujetej kwoly przychodow(MSR 18.22).

Jezeli na swiadczenie ustug skiada sie niedajgca sie dokladnie okreslic liczba dzialan wykonywanych

w okreslonym przedziale czasu, ze wzgleddw praktycznych przychody ujmuje sie w oparciu o metode

liniowg (réwnomiernie) na przestrzeni danego okresu, o ile nie istnieja dowody na to, Zze inna metoda

w lepszy sposob zobrazuje stopienn zaawansowania realizacji. Jezeli okreslone dzialanie jest

wazniejsze od wszystkich pozostalych, ujecie przychodow jest odroczone do momentu wykonania

tego dziatania (MSRE 18.25),

Jezeli wyniku transakcji dotyczace] $wiadezenia usiug nie mozna oszacowad w wiarygodny sposéb,

przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore jednostka

spodziewa sie odzyskac (MSR 18.26).

7.17.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywne] stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skiadnika aktywow finansowych.

7.17.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
ofrzymania.

7.17.4. Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego) -

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniows przez ckres
wynajmu w stosunku do otwartych umaow.

7.18. Podatki

7.18.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania | naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgey | okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywane] zaplaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
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od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, kidre
prawnie lub faktycznie juz obowigzywalty na dzien bilansowy,

7.18.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczodcl finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przejéciowych wystepujgeych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkows aktywow | zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych
= 2 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiace] polgczenia jednostek | w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz
= w przypadku dodatnich rznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych | udziatdw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
iest, iz w dajacej sie przewidzied przysziosci réznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejdciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych 1 niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystat ww. rdznice, aktywa i straty
» z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow bgdz zobowiazania
przy transakcji nie stanowigcej polaczenia jednostek | w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz
» W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takie] wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgce] sig przewidziec przyszlosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwroceniu | osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.
Wartosé bilansowa skiadnika akitywdéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiggnigcie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skiadnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego., Nieujety skladnik akbtywéw z  tytulu
odroczonego podatku dochodowego podiega ponowne] ocenie na kazdy dzien bilansowy | jest
ujmowany do wysokoéci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosci dochoddw
do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego skiadnika akbywéw.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wediug przewidywan beds obowigzywad w okresie,
gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem-lub-stratg:-w-innych-catkowitych-dochodach-dotyczacy pozycji-ujgtych-w-innych-catkowitych————————
dochodach lub bezposrednio w kapitale wilasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale

wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu

odroczonego podatku dochodowego wiedy i tylko wiedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania

tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego

podatku | odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem | tym samym

organem podatkowym.
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7.18.3. Podatek od towardw i ustug

Frzychody, koszty, akiywa | zobowigzania sa ujmowane po pomnigjszeniu o wartosc podatku od

towardw | usiug, z wyjatkiem:

= gdy podatek od towardw | uslug zaptacony przy zakupie aktywow lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesc ceny

nabycia skiadnika aktywow lub jako czesé pozycji kosztowe] oraz

» naleznosci | zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow

i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesdé naleznosci lub

zobowigzan.

7.19. Zysk netto na akcjeg

Zysk na akcje wyliczony zostal w oparciu o srednig wazong liczbe akcji w danym okresie.

8. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dzialalnos¢ Spolki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spotka dziata w

ramach jednego segmentu jakim jest dziatalnosé holdingowa.

9. Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy

Okres zakonczony — Okres zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody ze spreedaly ushig zarzadezych 31 436 16 887
Frzychody z wynajmu 52 32
Przychody ze sprzedaZy uslug informalycznych - 107
Razem 31 488 19126

Glownym zrodlem przychodow Spolki sg swiadczone uslugi zarzadeze na rzecz podmiotow z Grupy.
Koszty dotyczace tych ustug z kolei sa prezentowane w pozycji kosztow ogélnego zarzgdu.

9.2. Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Okres zakonczony
31 grudnia 2011

Zysk ze spreedazy rzeczowych aklywow rwalych 28 5
Rozwiazane rezerwy . 10
Inre 9 16
Razem 38 3|
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9.3. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Okres zakohczony
31 grudnia 2012

Okres zakonczony
31 grudnia 2011

Zaplacone darowizny = 8
Rezerwy na koszly pracownicze 10 11
KWS ze sprzedazy rzeczowych aklywow trwalych . 11
Inng 4 190
Razem 14 220
9.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Przychody z tytuls odsetek od Srodkéw na rachunkach bankowych 20 12
Porosiale przychody finansowe 1 -
Razem 21 12
9.5. Koszty finansowe
Koszty finansowe
Okres zakofczony  Ohres zakonczony

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Koszly finansowe z tylubu umdw leasingu finansowego 57 59
Ujemne rdznice kursowe ] -
Pozoskale koszly finansowe 1
Razem 66 60
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9.6. Koszty wedlug rodzajow
Koszty wg rodzajow

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Okres zakofczony
31 grudnia 2011

Amortyzacja 785 478
Zudycie materialow i energii 1421 1004
Uslugi obce 12 460 4 883
Podati i oplaty 529 404
Wynagrodzenia 11577 9 162
Inne Swiadczenia pracownicze 1772 1 646
Pozostalke koszly rodzajowe 322 247
Koszly wedlug rodzajow, w tym: 28 866 17 824
Pozycie ujste w koszcie wiasnym sprzedazy 159 -
Pozyca ujete w kosztach sprzedazy 3 B63 2 555
Pozycie ujgke w kosztach ogolnego zarzadu 25 044 15 269

9.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskow i strat

Okres zakonczony — Okres zakoficzony

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Pozygje ujete w koszcie wasnym sprzedaly:
Amorty zacia Srodkdw trwalych oraz warlosci niematerialnych

Pozyje ujgte w kosztach sprzedazy:

Amortyzacia Srodkdw frwalych oraz warloéci niematerialnych 74 T4
Fozycie wiele w kostlach ogolnego zarzadu:

Amortyzacia Srodkow rwalych oraz warkesa niematkerialnych 710 403
suUmMA 785 478
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9.8. Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Okres zakonczony
31 grudnia 2011

Koszty wynagrodzen 11577 9162
Koszly ubezpieczen spolecznych 1245 1175
Koszy Swiadczen pozostalych 527 471
Koszty Swiadczen emerylainych 10 11
Koszty swiadczen pracowniczych ogdlem w tym: 13 358 10818
Pozyde ujete w koszoie wiasnym sprzedaiy 153 396
Pozycie ujgle w kosziach sprzadazy 1577 1575
Pozycje ujels w koszlach ogbinego zarzadu 11619 8837
Pozycje ujgle w pozosilych koszlach operacyjnych 10 "
10. Podatek dochodowy
10.1. Obcigzenie podatkowe
Glowne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i w
pozostalym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sig nastgpujgco:
Podatek dochodowy - gtéwne skitadniki obciazenia podatkowego
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Jednostkowy rachunek zyskow | strat
Biezacy podakek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytubs podatku dochodowego (1339) {398)
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajgcy z powstania | odwrécenia sie rodnic praejsciowych (193) 57
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostowymrachunku zyskow i siat {1532) (341}
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym -
Bietacy podalek dochodowy -
Efekt podatkowy kosziw podniesienia kapitalu akeyjnego 551
Cdroczony podatek dochodowy =
Efekt podakowy koszibw podniesienia kapital akcyjnego 153 *
704

Korzysé podatkowa (obciaenie podakowe) wykazana w kapitale wlasnym
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10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowe] stawki podatkowe], z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywne] stawki
podatkowe] Spdtki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku | w okresie porownawczym

przedstawia sie nastepujgco:

Podatek dochodowy - uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Okres Okres

zakonczony  zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2012 2m

Zysk (strata) brullo przed opodakowaniem z dzislalnosci kentynuowane] 2601 1065

Zysk (sfrata) przed opodatkowaniem z dzialainogel zaniechane] - -

Zysk (srata) bruio przed opodatkowaniem 2 601 1085
Podatek wg ustawowe;j stawki podakowe] obowiazujacej w Polsce w latach

2011-2012, wynoszacej 19% {494) (202)

Przychody niebedace podstawg do opodatkowania - (2}

Koszty niestanowizce kosztow uzyskania przychoddw {914) (136)

Rozwiazania rezerwy na podatek odroczony wykazne w kapitale wiasnym {122} -

Podatek wg efeklywne] stawki podatkowe] wynoszace 58,87% za rok 2012 i 31,99% za rok 2011 (1532) (341)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat (1532) (341)

Podatek dochodowy przy pisany dzialalnosc zanischang
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10.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Qdroczony podatek dochodowy - aktywo

Sprawozdanie z syluagi Sprawozdanie z calkowitych
finansowej dochodow za okres
31 grudnia 3 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2012 20 2012 2011
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 123 147
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy - -
Przychody przyszlych okresow 95 116
Rezerwa brutl 2 tylulu podatku odroczonego 218 263
Sprawozdania z sytacj Sprawozdanie z syluacji
finansowe| fnansows
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
20mz2 2011 2012 20m
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy 61 g
Zmiana sfanu rozliczen miedzyokresowych 104 153
Zobowiazania z tyt leasingu finansowego 119 141 - -
Aktywo brufio z tytulu podathu edroczonego 284 368 193 (57)
Obcigfenie z yiulu odroczonego podatku dochodowego 193 (57)
Aktywo [ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
w tym: 65 105 40 (57)
- Aktywo z tylulu podatku odroczonego 283 368 - -
- Rezerwa z tylulu podatku odroczonego 218 263 7
- - 153

- Podalek odroczony ujely w kapitatach

11. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r, o zakladowym funduszu Swiadczen socjalnych z poéZnigjszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikéw na peine etaty. Spotka tworzy taki fundusz | dokonuje okresowych odpisow
w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalne|
i i T i cj'aillyhh.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spatki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzier 31
grudnia 2012 wynosi (-2) tysigce PLN, na 31 grudnia 2011 roku wynosi (-1) tysigc PLN.

Tabele ponize] przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztow Funduszu

T Spotkipozycze
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Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Okres zakonczony
31 grudnia 2011

Podyczki udzislone pracownikom 21 65
Srodki pienigine 79 8
Zobowiazania z yiulu Funduszu {102) [74)
Saklo po skompensowaniu (2) (1

Okres zakonczony — Okres zakonczony

31 grudnia 2012

3 grudnia 2011

Odpisy na Fundusz w okresie obrofwym

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

o8

B4

Zysk netto na akcje dia kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Okres zakonczony
31 grudnia 2011

Zysk {srata) netio z dzialalnosc kontynuowane 1069 724
Zysk (strata) neto okresy sprawozdawczego 1069 724
Liczba akcji zwyklych — seria A 2500 000 2 500 000
Liczba akey zwykdych — seria B 34 875 000 34 875000
Liczba akcii 2wykdych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akeji zwykdych — seria D 2689 135 -
Calkowita liczba akeji 51714 135 49 025 000
Zysk na akcje (drednia wakona) 0,04 0,0

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty
W okresie od 01 styeznia 2011 roku-do-31 grudnia 2012 roku.-Spolka nie- wyplacila zadnyeh dywidend.

MNa dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki nie podjgt decyzji o wyplacie

dywidendy za wyniki finansowe osiggniete w 2012 roku.
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15. Leasing

15.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Spotka jako
leasingobiorca

Spotka wykazuje oplaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskow i strat, roztozone metods liniowg
na okres najmu.

W roku 2011 Spotka podpisala umowe najmu powierzchni biurowej, ktorej wydatki sg czescig kosztow
sprzedazy.

15.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

W calym okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierala umdw leasingu operacyjnego dotyczgcych
wynajmu nieruchomosci ze swojego portfela inwestycyjnego.

15.3. Zobowiazania z tytutlu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z
opcja zakupu

W sprawozdaniu finansowym wartosé przyszilych minimalnych optat leasingowych z tytulu tych umow
oraz wartosé biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawia sie nastepujaco:

Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego | umdw dzierzawy z opcja zakupu

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Warlost Warlosc
Oplaty minimalne biezacaopfat  Oplaly minimalne bigfaca oplat
Wokresie 1 roku 363 363 339 339
Wokresie 1.do 5 lat 322 262 422 299
Powy e 5 lat i ) i ]
Minimalne oplaty leasingowe ogolem FaS 625 761 738
Minus koszly finansowe B 60 23
Warloat biezaca minimalnych
oplat leasingowych, w tym: 625 B25 738 738
- kritkoterminowe 363 363 339 339
- diugoferminowe 262 262 399 399

Wartos¢ zobowigzan leasingowych dot. Srodkdw transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia
2012 wynosi 625 tysiecy PLN.
Wartosé zobowiazan leasingowych dot. $rodkéw transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia
2011 wynosi 738 tysiecy PLN.

Spolka nie ujmowata warunkowych oplat leasingowych, gdyz takie nie wystgpily.
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16. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Sten na dzien 31 grudnia 2012

Warlosci
niemateriaine w
Licencje budowie Cgolem

Warfost brutio na dzien 31 grudnia 2012 roku 1098 - 1085
Mabycia - 187 187
Transler z warlodcl niematerialnych w budowie 187 (187)

Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2012 roku 1282 - 1282
Amorlyzacia i odpisy aklualizujaes na dzien 01 stycznia 2012 roku 262 - 262
Odpis amorty zacyjny za okres 300 - 300
Amaorlyzacia | odpisy akbualizujace na dzien 31 grudnia 2012 roku 562 - 562
Warlosé netio na dzien 01 stycznia 2012 roky 833 s 833
Wartos¢ netto na dzlen 31 grudnia 2012 roku 720 . 720
Wartoéci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2011
Warlsci
niematzriaing w
Licencie budowie Ogdlem

Wearinst brutio na dzien 01 stycznia 2011 roku 531 121 652
Mabycia - 443 443
Transfer z warlbéci niematerialnych w budowie 564 (564) 2
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2011 roku 1085 - 1085
Amortyzacja i odpisy akiualizujace na dzien 01 stycznia 2011 roku 123 - 123
Odpis amorly zacyjy za okres 139 . 139
Amortyzacia i odpisy akbualizujace na dzien 31 grudnia 2011 roku 262 - 262
Warbsc netio na dzien 01 stycznia 2011 roku 408 121 529
Wartos¢ netto na dzief 31 grudnia 2011 roku 833 - 833
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17. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakoficzony  Okres zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Sowiniec FIZ 578191 578191

Wkiad Komplementariusza

Czerwona Torebka S.A. SKA 100 1

(o

Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 50 50
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Pigta - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Szosla - Czarwona Torebka 5.4, SKA 10 10
Sibdma - Czerwona Torebka S.A, SKA 5 5
Osma - Czerwona Torebka 5.4, SKA D 5
Dziewiats - Czerwona Torebka 5.4, SKA 5 5
Dziesiata - Czerwona Torebka 5.4, SKA ] 5
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 5 5
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 5 5
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 5 5
Caiernasta - Czerwona Torebka 5.4, SKA 5 ]
Pielnasta - Czerwona Torebka S.A, SKA 5 5
Szesnasta - Czerwona Torebka 5.4, SKA 5 3
RAZEM o 240 240
SUMA STB 43 57841

18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ustanowiono program menedzerski, w ramach kitdrego obecni akcjonariusze Spétki, .. Forteam
Investments S.arl. oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na preferencyjnych warunkach 545.373
akcji pracownikom i wspoipracownikom Spotki. Koszty z tytulu wprowadzenia programu akgji
pracowniczych obcigzyly wynik okresu sprawozdawczego w wartosci rownej 3.708.536, 40 PLN. Jako
wartosc akcji ustalono réznice miedzy ceng emisyjng 7 PLN zaproponowang inwestorom w momencie
zamkniecia ksiegi popytu a ceng nominalng akcji rdwng 0,20 PLN. Kwota jest calkowitg wartoscia i nie
bedzie ulegac zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficjenci programu nabyli juz powyzsze akcje.

18.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spdlki wypltacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spdtka na podstawie wyceny zgodnej z
zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na wartod¢ biezgeg zobowigzania z tytulu  odpraw
emerytalnych,
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Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

przedsiawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakonczony
31 grudnia 2012

Okres zakonczony
31 grudnia 2011

Ma poczatek okresu na dzien 1 stycznia 43 34
Uhwiorzenie rezerwy 1 g
Laczne koszty z tytutu Swiadczen na koniec okresu 44 43

Glowne zalozenia przyjete przez Spotke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg

nastepujace:

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakonczony — Okres zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Stopa dyskontowa (%) 4,00% 5,60%

Wekadnik rofaci pracownikow (%) 2,00% 0,50%

Przewidywana siopa wzroslu wynagrodzen (%) 3,50% &,20%

Prawdopodobienstwe zgonu dane GUS nfd

Prawdopodobienstwo przejcia na rente inwalidzka dane ZUS nfd

19. Inne aktywa

Inne aktywa

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Rozliczenia migdzy okresowe kosziow 2 iyl

Koszty projekiu IPO - 485
Ubezpieczenia 74 21
Szkolenia Fid 14
Prenumeraty 19 g
Media 5 ]
Pozostale 24 71
Razem 199 606
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20. Zapasy

Zapasy
Okres zakonczony  Okres zakofczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Bilans otwarcia na dzier 1 stycznia

Zmiany stanu:
- ofrzymane | zwrocone zaliczki 1
Razem 1 0

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Okres zakonczony  Okres zakenczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Maleznogci z tytulu dostaw i ushug 17 702 3302
Maleznosci budzetowe - 27
Pozostake naleinoda 18 829 - 56

Naleinoée ogolem (nelio) 36 631 3385
Odpis akualizujacy naleinosci " .

Naleinosci brutto 36 631 3383

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 28,

Naleznosci z tytulu dostaw i usiug nie sg oprocentowane | majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.
Pozycja .pozostale naleznosci” to wartosc nieotrzymanych na dzien bilansowy Srodkdw z KDPW z
tytutu emisji | upublicznienia akcji serii D.

Spodtka z racji charakteru spdéiki holdingowe] wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia
wylacznie z podmictami z Grupy Kapitatowe] w zwigzku z czym jej naleznosci nie sg zagroZzone
problemami windykacyjnymi.

Ponizej przedstawiono analize naleznodci z tytulu dostaw i uslug, ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie
objeto odpisem.

Wiekowanie naleznosci handiowych

MNieprzeter-
Razem—minowane Przeterminowane;Jecz-Sclagaine
<30dni  30-60dni B0-90dni 90-120 dni 120 - 150 dni >150 dni
Na dzien 31 grudnia 2012 17702 14165 879 1048 516 1§ 12 1067
Ma dzief 31 grudnia 2011 3302 1803 234 258 185 223 189 209
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Tabela ponizej przedstawia analize pozostatych naleznosci krétkoterminowych, kidre na dzien 31
grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku byly przeterminowane:

Wiekowanie pozostatych naleznosci krotkoterminowych

Mieprzeter-
Razem minowane Przeterminowane, lecz sciagalne
< 30 dni 30-60dni 60-90dni 90— 120dni 120—150dni =150 dni
Madzief 31 grudnia 2012 18929 18926 1 0 1 0 0 1
Ma dzief 31 grudnia 2011 56 0 55 1 0 0 ] ]

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stdp procentowych, ktérych
wysokosc zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych |okat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do jednego miesigea, w zaleznosei od aktuainego
zapotrzebowania Spotki na Srodki pieniezne | sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Dia celéow sprawozdania z przeptywow pienieznych Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

22.1. Struktura srodkow pienieznych do sprawozdania z przeplywow
pienieznych

Saldo srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych

skladato sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakonczony  Okres zakonhczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne w banku i w kasie &0 71
Razem 60 71
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22.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze

sprawozdania z przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Okres zakanczony
31 grudnia 2012

Okres zakonczony
31 grudnia 2011

Biansowa zmiana s@nu naleznosci (33 247) (1281)
- naleznosei 2 tyulu nieoplacone] emisji akcji 18824 -
Po korektach {14 423) (1281)
Okres zakonczony  Okres zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych: 355 (579)
- prezentacja bilansowej zmiany rozliczenia miedzyokresowego oplaly wsiepnej z
tyhuh leasingu fnansowego [25) (40)
- rogiczenia kosziow emisii akci na kapita! o (485)
Po korektach (155) (619)

23. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe

23.1. Kapital podstawowy

W dniu 12 stycznia 2012 roku zostala podjeta uchwala przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy o emisgji akcji serii D na potrzeby debiutu na Warszawskie] Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Nastepnie w dniu 27 grudnia 2012 roku po zamknieciu ksiegi popytu Zarzad Spolki
podjat decyzje o przeznaczeniu 2.689.135 sztuk akcgji na sprzedaz dla nowych akcjonariuszy.

W dniu 25 stycznia 2013 roku zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy zmiana statutu Spotki
Czerwona Torebka" S A, zwigzana z emisja akeji serii D na potrzeby debiuty Spotki na Warszawskie

Gietdzie Papierow Wartosciowych,

Kapitat podstawowy
Wartost w
llose tys. PLN

Kapitat akcyiny

Akcle zwykle serii A o warlosci nominalng] 0,20 PLN kaida 2 500 000 500
e fikeje-zwy ke seriBo-warloSctnominatne O, 20-PEMN-hadda 34675006 6975
Akge zwykle serii C o wartoSci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Na dzien 31 grudnia 2011 4% 025 000 9805
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Kapitat podstawowy
Wartnt w
llo&t tys. PLN
Kapital akcyjny
Akcje zwykle serii A o warlosci nominalnej 0,20 PLN kaida 2500000 500
Akcie 2wykle seril B o warlosei nominalne] 0,20 PLN kaida 34 875000 6975
Akce zwykle serii C o warlkogci nominaing] 0,20 PLN kaida 11 650 000 2330
Akcje zwykle serii D o warloéci nominalng] 0,20 PLN kazda B 2689135 538
Na dzief 31 grudnia 2012 51714135 10 343

23.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartosé nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaly w pelni
optacone.

23.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii ,C" sg akcjami uprzywilejowanymi co do pierwszenstwa w zaspokojeniu w przypadku
likwidacji Spatki Czerwona Torebka S.A. w ten sposoéb, iz korzystajg z pierwszenstwa w wyplacie
Srodkdw z podzialu majatku Spolki w przypadku jej likwidacji, do wysokosci kwoty stanowigce] sume
400.000 tysiecy PLN oraz réwnowartosci w ziotych 200 tysiecy euro obliczone] wediug sredniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z data wystapienia przestanki rozwigzania Spotki.

Akcje seril A, B, C i D sg akcjami na okaziciela.

Akcijonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
proparcjonainie do liczby posiadanych przez nich akgji.

Akcjom serii A, B, C i D przypada jeden glos na akeje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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23.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze o znaczacym udziale
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Pan Mariusz Switalski

udzial w kapiala 3% 4%

udzial w giosach 3% 4%
Forieam Investments.ar. |,

udzial w kapitale 23% 25%

udzial w glosach 23% 25%
Pierwsza - Switalski&Synowie Spoka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA*

udzial w kapitale 12% 13%

udzial w glosach 12% 13%
Trzecia - Switalski&Synowie Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA*

udzial w kapitale 7% 8%

udziat w glosach 7% B3
Czwarta - Switalski&Synowie Spoka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA®

udzial w kapitle 10% 10%

udzial w ghosach 10% 10%
Pigia - Switalski&Synowie Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA*

udzial w kapitale 10% 10%

udzial w glosach 10% 10%
Szista - Switalski& Synowie Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA*

udzial w kapitale 10% 10%

udzial w glosach 10% 10%
Siddma - Switalski&Synowie Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA*

udzial w kapitale 10% 10%

udzial w glosach 10% 10%
Osma - Swilalski&Synowie Spolka z ograniczona odpowiedzialnogcia SKA®

udzial w kapitale 10% 10%

udzial w glosach 10% 10%
Paozostal - akcjonarial rozdrobniony

udzial w kapitale 5% 0%

udziat w glosach 5% 0%

23.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartoscl emisyjne] nad nominalng akcji serii D w
kwocie 14.582 tysiecy PLN oraz z tytutu uruchomienia programu menedzerskiego zwigzanego z
wydaniem akcji w wartosci 3,709 tysiecy PLN.

Fonadto kapital zapasowy powstal z ustawowych odpisow z zyskdw wypracowywanych w
poprzednich latach obrotowych,

Zysk niepodzielony nie obejmuje kwot, ktore nie podiegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Dywidenda moze byé wyplacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest cbowigzana utworzyc
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do te] kategorii kapitatu przelewa sie co najmnigj 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spolki dominujgcej, dopoki kapitat ten
nie osiggnie co najmnigj jedne] trzeciej kapitalu podstawowego jednostki dominujgce). O uZyciu
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kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitaiu
zapasowego w wysokosci jednej frzecie] kapitalu zakladowego mozna uzyc jedynie na pokrycie straty
wykazane] w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona

podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie istniejg inne cgraniczenia dotyczgce wyplaty dywidendy.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania krotkoerminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki:

Ma dzien Na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Rozliczanie karly kredylowej 67 22
Razem krotkoterminowe zobowigzania finansowe 67 22
25. Rezerwy
Zmiana stanu rezerw
Swiadczenia
po okresie
zatrudnienia Inne rezerwy Cgalem
Ma dzien 01 stycznia 2012 roku 43 - 43
Utworzone w ciggu roku obrolowego 1 10 11
Ma dzien 31 grudnia 2012 roku, w tym; 44 10 54
- krotkoterminows 10 10
- dlugolerminowe 44 44
Ma dzief 01 stycznia 2011 roku 34 M
Utworzone w ciagu roku obrofowego g g
Wa dzien 31 grudnia 2011 roku, w tym: 43 43
- kridtkoterminowe -
- diugolerminowe 43 43
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26. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania

i rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

finansowe (krotkoterminowe)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ma dzien Ma dzien
31 grudnia 2012 3 grudnia 2011

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, wtym:
Wobec jednostek powiazanych B 288 232
Wobec jednosiek pozostalych 3191 346
sUma 11479 578

Zobowigzania finansowe

Kroboterminowe kredyly | pozyczki 67 22
Krotkoterminowe zobowiazania z tytubu leasingu finansowego 363 338
suma 430 361
Razem 11909 939

Zasady i warunki ptatnosci powyEszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28 .

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-

dniowych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych, w ciggu catego roku

obrotowego.

26.2. Pozostale zohowigzania
Zobowigzania podatkowe

Na dzien
31 grudnia 2012

MNa dzien
31 grudnia 2011

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i innych

Zobowiazania z fyluby podatku VAT 1041 442
Zobowiazania z tylulu biszaceqo podatku dochodowego 301 7
Pozoskle zobowigzania podatowe, w tym: 322 391
Zobowiazania z lylufe podatky dochodowego od ostb fizycanych - 144
Fotowigzania 7 tytoir Thezpisczer T spoleczych c 236
Pozostale zobowgzamia podatiows 322 8
Razem 1664 840

Kwota wynikajgca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznos$ciami z tytutu podatku od towarow |

ustug jest placona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
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Zobowiazania pozostale

Ma dzien Ma dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Rozliczenia migdzyokresowe bigrne, w tym: 814 1151
Koszty IPO 320 3
Premie - 600
Koszly pracownicze 268 348
Ushugi audytu 216 162
Koszly mediow 10 11
Fozostate rozliczenta migdzyokresowe - 30
Pozostle zobowiazania 120 8
Razem 934 1159

27. Zobowigzania warunkowe

W roku zakohczonym 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku nie wystapity Zzadne
zohowigzania warunkowe.

27.1. Sprawy sadowe

Zardwno na dziefi bilansowy jak i na dzien sporzgdzenia sprawozdania Spétka nie byta | nie jest
strong zadnych sporow sgdowych.

27.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnoéci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) moga byc przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktore uprawnione sa
do naktadania wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgeych przepisach nigjasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
roznice w opiniach, co do interpretacji prawne| przepiséw podatkowych zardwno wewngtrz organdw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszarow niepewnosci | konfliktow, Zjawiska te powoduja, 2ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kohca
roku, wktdrym nastgpila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych konfroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spdlki mogg zostac powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniemn Spdtki na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.
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Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 slycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Sprzedaz na rzecz Zobowiazania wobec

podmictow Zakupy od podmiofiw podmictiw

Podmiot B powiazanych powigzanych powigzanych
Swilalski& Synowie sp. z 0.0. SKA 720 69
Druga - Switalski&Synowie sp. 2 0.0. SKA 509 8
Switakski & Synowie sp.z 0.0, - 5
Razem 1229 B2
Dtane za okres od 01 slycenia 2011 do 31 grudnia 2011

Sprzedai na rzecz Zohowiazania wobec

podmiclow Zakupy od podmiotw podmioiw

Podmiot powigzany powiazanych powigzanych powigzanych
Switalski& Synowie sp. z 0.0. SKA 554 74
Druga - Switalski&Synowie sp. z0.0. SKA 5 447 125
5 1041 204

Razem

W powyzszych tabelach poza zobowigzaniami z tyfutu dostaw | ustug uwzgledniono takze
zobowigzania pozostale, ktdre na dzien 31 grudnia 2012 wynosily odpowiednio 3 tysigce PLN wobec

podmiotow wewnatrzgrupowych oraz 8 tysiecy PLN wobec podmiotdw powigzanych.

Jednostka dominujaca catej Grupy
W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity zadne transakcje

pomiedzy Spotka a jednostkg dominujacy catej Grupy Kapitalowej — Switalski FIZ.

28.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi
W 2012 roku Spolka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi z tytulu:

Sprzedaz na rzecz Spotek z Grupy

Statut Spolek, w ktorych jednostka jest komplementariuszem, okresla wynagrodzenie
komplementariusza prowadzacego sprawy Spdtki oz tytulu  podejmowanych  czynnosci
Komplementariuszowi przysiuguje miesieczne wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw poniesionych w
Zwigzku z pelnieniem obowigzkdw.

Umowa podnajmu powierzchni biurowej w celu przechowywania dokumentacji prawnej | ksiegowe].

Zakup od Czerwona Torebka S.A. SKA

—Umewa-wynaimu-riertchemosci-polozenefw-Poznanit-prey-whey Taczake 13
Zakup od Druga-Czerwona Torebka S5.A. SKA
Umowa najmu samochoddw osobowych,
Zakup od Czternasta-Czerwona Torebka S.A. SKA
Porozumienie o rozliczeniu koszidw sponsoringu,
Umowa o uzywanie samolotu.
Umowa najmu samochodu oscbowego,
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W 2011 roku Spotka przeprowadzila transakcje z podmiotami powigzanymi z tytutu:
Sprzedaz na rzecz Spolek z Grupy

Statut Spoélek, w ktorych jednostka jest komplementariuszem, okresla wynagrodzenie

komplementariusza prowadzgacege sprawy Spolki z tytulu podejmowanych

czynno&ci.

Komplementariuszowi przystuguje miesigczne wynagrodzenie oraz zwrot kosztow poniesionych w

zwigzku z petnieniem cbowigzkdw.

Umowa podnajmu powierzchni biurowe] w celu przechowywania dokumentac]i prawne] | ksiggowe),

Sprzedaz na rzecz Druga — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA
Sprzedaz domen Internetowych.

Zakup od Czerwona Torebka S.A. SKA

Umowa wynajmu nieruchomosci polozone] w Poznaniu przy ulicy Taczaka 13
Zakup od Druga-Czerwona Torebka S.A SKA

Umowa najmu samaochoddw osobowych.

Zakup od Czternasta-Czerwona Torebka S A SKA

Umowa najmu samochodu osobowego.

Zakup od Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o $wiadczenie ustug ochrony osob i mienia.

Zakup od Druga — Switalski & Synowie sp. z 0.0. SKA

Umowa o uzywanie $migiowca i samolotu oraz infrastruktury | wyposazenia technicznego.

Umowa o Swiadczenie ustug informatycznych.
Umowa zakupu samochodu osobowego.

Refaktura kosztow ustug noclegowych.

Organizacja spotkania konferencyjno-szkoleniowego.
Umowa sponsaringu.

28.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

28.2.1. Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne czfonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady

Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Spétki

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zarzad jednostki dominujacej 2 666 1208
Kro®olerminowe éwiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 1077 1298
Swiadczenia pracownicze w formia akci wiasnych 1589
Rada Madzorcza jednostki dominujacej 728 -
Swiadczenia pracownicze w formie akeji wiasnych 728
Razem 3394 1298
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28.2.2. Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne pozostatym czlonkom glownef kadry
kierowniczef

Whynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres zakonczony  Okres zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Krokoterminowe éwiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 44 Ba7
Swiadczenia pracownicze w formie akgi wiasnych 199 -
Razem 645 697

29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia
2011 roku w podziale na rodzaje ustug;

Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Na dzien Na dzen
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Rodza] ustugi

Chowigzkowe badanie rocznego sprawozdania fnansowego 48 38
Inne ushugi poswiadczajgce 193 149
Ustugi doradziwa podakowego - -
Pozostale ushigi

Suma 241 187

Catos¢ odnosi sie do Ernst&Young Audit Sp. z o.o.

30. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, Srodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gldwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalnosc Spolki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci | zobowigzania z tytulu dostaw | uslug, kidre powstajg bezposrednio w toku prowadzoneg]
przez nig dziatalnosci,

Glowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Spalki obejmuja ryzyko stopy
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowicne ponizej.
Spolka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentdw finansowych.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Marazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.
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Ryzyko stopy procentowef — wrazliwose na zmiany
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wphywu na kapital wiasny ani catkowite dochody ogotem Spofki.

Ryzyko stopy procentowe - wrazliwosc¢ na zmiany

Zwizkszenie Wplyw na Zmnigjszenis Wplyw na
o punkly  wynik finansowy o punkly  wynik inansowy
proceniows brutio procentowe brutio
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Kredyty +1% (1) -2% i
Leasingi +1% 1] -2% 13
Netto === 14
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Leasingi +1% (7} -2% 15
Nefio (7) 15

30.2. Ryzyko cen towarow

Ryzyko cen towarow jest zwigzane z zaj$ciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze
innych czynnikow, ktore wplyng na wyniki Grupy lub wartosé posiadanych aktywow (takich jak kursy
walut zagranicznych, stopy procentowe, koszt kapitalu). Celem zarzadzania ryzykiem cen jest
utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu
Z ryzyka,

30.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z podmiotami wewnatrzgrupowymi lub jednostkami powigzanymi,
dia ktdrych nie identyfikuje ryzyka kredytowego..

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spolki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznodci dokonania zaptaty przez druga strong
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spolce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

30.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Marzedzie to uwzglednia terminy wymagalnoscilzapadalnosci zardwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy
pienigzne z dziatalnosci operacyjnej).

Celem Spoétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty bankowe.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2011 roku wedfug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych

platnosci.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Od 1 roku 0d 3 lat
Ma dzier 31 grudnia 2012 roku Ma zgdanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Razem
Oprocentowane kredyly | pokyceki - 81 - - 81
Leasing finansowy 40 236 48 6B35
Zobowiazania z tyllu dostaw i uslug 11479 - 11479
Pozostte zobowigzania 935 - 935
12 896 236 48 13180

Od 1 roku Od 3 lat
Ma dzieri 31 grudnia 2011 roku Na Zzgdanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Razem
Oprocenfowane kredyly | pozyczki 26 - 26
Leasing finansowy 368 422 810
Zobowiazania z yiuk dostaw | uslug 653 - 653
Pozostalke zobowiazania 1310 1310
) 2317 422 2799
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31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Fonizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych | wartoSci godziwych wszystkich
instrumentow  finansowych Spolki, w podziale na poszczegdlne klasy | kategorie aktywow
i zobowigzan.

Warto$ci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Warko4t bilansowa Warlpsé godziwa
Kategoria Na dzien Ma dzien Ma dzien Ma dzien
zgodnie 31 grudnia  31grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2 MSR 39 2012 201 2012 201
Aktywa finansowe
Male#nosei z tytulu dostaw | ustug oraz pozostale naleznosci Pitd 36631 3385 36 631 3385
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty WaWGpWF &0 [ B0 Fi|
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyly bankowe i pozyczki w tym: PZFwgZK 67 22 g7 22
- pozostate krétkokerminowe PZFwgZK 67 22 67 22
Zobowigzania z tytuls leasingu finansoweqo i umow
dzierzawy 2 opcia 2akupu, w ym: 625 738 625 738
- dlugoferminowe 262 399 262 399
- krokoterminowe 363 339 363 339
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug PZFwgZK 11479 578 11479 578
Pozostale zobowigzania (poza budzetowy mi) PZFwgZK 1488 1202 1488 1202
Uiyle skrdly.
WwWEPWE — Aktywalzobowigzania fnansowe wyceniane w warlodd godziwej przez wynik finansowy,
PiM - Pozyczki i naleinosci,

PZFwgZK - Pozostle zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamerly zowanego kosziu

Spotka nie posiada instrumentdw finansowych o stale] stopie wycenianych w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy, a takZe nie wyznaczyla instrumentéw pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako
instrumentow zabezpieczajacych wartos¢ godziwa. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na
dziert bilansowy nie wplyneta na sprawozdanie z caltkowitych dochoddw. Spotka nie posiada
instrumentdéw o stale] stopie procentowe] odnoszonych bezposrednio na wysokosc kapitalow
wiasnych.

Zgodnie z najlepszg wiedza Spotki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dotyczgce aktywow i zobowiazan finansowych nie odbiegajg w sposdb istotny od wartosci godziwej.
Spotka na dzien 31 grudnia 2012 roku nie byla strona ani nie posiadala zadnego instrumentu
finansowego zabezpieczajacego transakcje.
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31.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i
strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych
Warlpaci ujete w rachunku wynikow
Kategoria
2godnie Na dzien Ma dzien
ZMSER 39 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Aktywa finansowe
Pozostale przychody finansowe z pozostatych naleznosc i 1 -
Odsetki ofrzymane od lokat srodkow pienieznych WinlWGpWF 20 12
Zobowiazania finansowe
Zaplacone odseki leasingowe Wit {57) {59)
Pozostale koszty fnansowe PZFwgZK (9 {1)
Uyie skroly:
WwWEpWE - Aklywalzobowiazania finansowe wyceniane w warlosol godziwe] przez wynik finansowy
PiN - Pozyczkii naleinosc,
W, - Pozycie wylaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZk — Pozostkbe zobowidzania finansowe wyceniane wedlug zamartyzowanego koszi
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31.3. Ryzyko stopy procentowej

Instrumenty finansowe Spolki narazone na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2012

Oprocentowanie zmisnne <1 rok 1-2 lal 2-3 lat 3-4 lat Razem
Pozostate zobowigzania finansowe:

;abuwazgng 2 ylulu leelasmgu finansowego 363 150 65 47 625
i umbw dzierzawy z opcjg zakupu

Kredyty i pozyczki:

Kredytw rachunku biezgcym Raifleisen Polska 67 - - - 67
Suma kredyty i pozyczki 67 . . . 67
SUMA CALKOWITA 430 150 B5 47 692
31 grudnia 2011

Oproceniowania zmienne =1 rok 1-2 lat 2-3at 3-4 |at Razem

Pozostale zobowiazania finansowe:
Zobowigzania z fyluly leasingu Enansowego 339 205 94 - 718
i umdw dzierzawy z opojg zakupu

Kredyty | pozyczki:

Kredytw rachunku biefacym Raifieisen Polska 22 - - - 22
Suma kredyty | pozyczki 22 . . . 22
SUMA CALKOWITA 361 305 94 - 760

31.4. Zabezpieczenia
Spolka nie stosuje rachunkowoéci zabezpieczen,

31.4.1, Zabezpieczenia przepfywow Srodkow pienieznych

Zarowno na dzien 31 grudnia 2012 roku jak i w calym okresie sprawozdawczym, Spotka nie posiadata
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych.

32. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki
i zwiekszaly wartose dla jej akcjonariuszy.

Spolka zarzgdza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkdw ekonomicznych wprowadza do nigj
zmiany. W cell utrzymania Tub skorygowania struktury kapitaiowej, Spdlka moze zmienic wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad | procesow cbowigzujacych w tym cbszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadiuzenia netto do sumy kapitaldw powiekszonych o zadiuzenie nelto. Do zadiuzenia netto Spdlka
wlicza oprocentowane kredyty | pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i uslug i inne zobowigzania,
pomnigjszone o srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkow pienieznych.




LILZERWONA TOREBKA™ S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
{w tysigcach PLN)

Zarzadzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

MNa dzien Na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Spolka

Oprocenbwane kredyly | pozyczki oraz pozostale zobowiazania fnansowe &7 22
Zobowigzania z tytuku dostaw i uslug 11479 578
Zobowigzania z ylukl leasingu fnansowego B25 738
Kaucje od najemodw i wptacone depozyly 500 -
Rezerwy krdtkoterminowe 10 -
Pozostale zobowigzania 2642 2042
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (60} (71)
Zadluzenie neto 15 263 3309
Kapital wiasny 602 087 581 485
Kapital | zadiuzenie neto 617 350 584 794
Wskaznik diwigni 0,02 0,01

33. Struktura zatrudnienia

Struktura zatrudnienia

Chres zakonczony  Okres zakoficzony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzad 4 4
Administracja 73 7
Dzial sprzedazy 3 3
Pion produkcfi -
Pozostall 15 16
Razem a5 100

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 04 lutego 2013 Zarzad Spdlki poinformowat o podpisaniu listu intencyjnego w sprawie nabycia
przez Spotke w drodze aportu akgji firmy Merlin.pl. z jej obecnymi wiascicielami.

W tresci Listu intencyjnego strony oswiadczyly, ze ich zamiarem jest realizacja transakcji, w toku ktorej
wiasciciele Merlin pl. wniosg wkiad niepienigzny w postaci posiadanych przez nich akcji Merlin.pl
(stanowigcych tgcznie 99,60 % w kapitale zaktadowym Merlin.pl S.A.) na pokrycie nowych akcji, ktdre
wyemitowane zostang przez Spotke w trybie subskrypcji prywatne] okreslonej w art. 431 § 2 punkt 1
Kodeksu spolek handlowych, Strony Listu intencyjnego ustality, iz Spdtka dokona podwyzszenia
kapitalu zakfadowego o kwote do 310.284 80 zt poprzez emisjg nowych akcji na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,20 2! kazda, w liczbie do 1.551.424 akcji. Nowe akcje powinny byé w calodci pokryte
akcjami stanowigcymi 100% akcji spéiki Merlin.pl S.A. Cena emisyjna jedng] nowej akcji bedzie rowna
ilorazowi wartosci 100 % akgji Merlin.pl S.A., wynikajacej z wyceny tych akcji, oraz liczby 1.551.424.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Ireneusz
Prezes Zarzadu Kazimierczyk 20 lutego 2013

Czlonek Zarzgdu  Tomasz Jurga 20 lutego 2013 ,;f

Czionek Zarzgdu  Macie] Nowak 20 lutego 2013

/

Cztonek Zarzgdu  Henryk Jaskuta 20 lutego 2013 ol
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